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TIMBAUBA S.A.

CNPJ N° 04.899.037/0001-54

Relatério da Administragao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstracdes financeiras
relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro 2021. Petrolina - PE, 31 de maio de 2022. A Diretoria.

Balangos Patrimoniais - Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2021 2020
Circulante (N&o auditado)
Caixa e equivalentes de caixa... 4 34.444 21.025
Contas a receber de clientes..... 5 44.442 53.830
Estoques 6 26.087 26.720
Tributos a recuperar .. 7 8.412 38.032
Adiantamentos a fornecedores.. 857 390
Outras contas a receber ............ 2.912 2.494

117.154 142.491

Nao circulante
Partes relacionadas................... 8 62.138 67.511
Investimentos 684
Imobilizado.... 9 269.838 288.500
331.976 356.695
Total do Ativo...........ccccceeviciine 449.130 499.186

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo Nota 2021 2020
Circulante (Nao auditado)
Fornecedores..............cccccoceuennn. 10 15.142 10.901
Empréstimos e financiamentos... 11 197.710 12.097
Obrigagdes sociais e trabalhistas 12 5.647 4.591
Obrigagdes fiscais .. 13 8.806 690
Adiantamentos de clientes 425 327
227.730 28.606
Néo circulante
Empréstimos e financiamentos... 11 74 186.744
Adiantamento para futuro
aumento de capital............... 8 36.482 21.873
36.556 208.617
Patriménio liquido 14
454.318 454.318
2.215 8.784
Reserva de reavaliagéo........ 60.903 67.065
Ajuste de avaliagdo patrimonial 16.708 22.224
Prejuizos acumulados ................ (349.300) (290.428)
184.844 261.963
Total do Passivo e do
Patriménio Liquido ................. 449.130 499.186

Demonstragoes de Resultados
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo por acdo)

2020
Nota 2021 (N&o auditado)
Receita liquida de vendas ...... 15 85.574 59.887
Custo dos produtos vendidos. 16 (104.677) (94.308)
Prejuizo bruto ..........cccccceenee. (19.103) (34.421)
Receitas (despesas) opera-
cionais
Despesas administrativas..... 17 (6.574) (7.935)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas ......... 18 9.253 21.379
2.679 13.444
Resultado antes do resultado
financeiro ........ccoecveevevciee (16.424) (20.977)
Resultado financeiro liquido ... 19 22.524) 55.380)
Prejuizo antes dos tributos...... (38.948) (76.357)
Imposto de Renda e Contri-
buicdo Social - Diferidos 7 (32.656) -
Prejuizo do exercicio . (71.604) (76.357)
Numero de acdes ao final do
EXETCICIO .. 156.189.063 156.189.063
Prejuizo por agdo (em R$) 14 (0,46) (0,49)

As notas explicativas da administragcdo
sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Demonstragdes das Mutagées do Patriménio Liquido Exercicios Findos em 31 de

| bro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Capital Social Reserva de Ajuste de Total do

incentivo Reserva de avallagao Prejuizos Patriménio

Subscrito Afac fiscal Reavallagao patrimonial acumulados liquido

Saldos em 1° de janeiro de 2020 . 92.045  362.273 2215 67.313 30.252 (207.750)  346.348
Reserva de reavaliago........... - - - (3.205) 3.205 -
Ajuste de avaliagéo patrimonial - - - - (8.028) (8.028)
Prejuizo do exercicio... - - - - - 176.357) (76.357)
Saldos em 31 de dezem| 92.045  362.273 2215 64.108 22.224 (280.902)  261.963
Aumento de capital...... 362.273 (362.273) - - - - -
Reserva de reavaliagdo - - - (3.205) - 3.205 -
Ajuste de avaliaggo patrimonia - - - - (5.516) - (5.516)
Prejuizo do exercicio............... - 71.603) (71.603)
Saldos em 31 de dezembro de 2021. 454. 318 - 2. 215 60. 903 16. 708 (349.300) _ 184.844

As notas expllcatlvas da administragéo sao parte integrante das demonstragées contabeis.

Notas explicativas da Administragao as demonstracées

contabeis em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1 - Contexto Operacional: A Timbauba S.A. possui sede na BR —
122, KM 174, S/N°, Zona Rural, no Municipio de Petrolina (PE). Tem
como objetivo social a pesquisa, criagdo, reprodugéo, beneficiamen-
to de animais aquaticos; a exploragdo de atividade agropecudria,
com destaque para a agricultura irrigada; industrializagdo de produ-
tos agropecuarios e agricolas; a produgdo de sucos concentrados e
diluidos e de bebidas, podendo realizar a prestagéo de servigos de
consultoria técnica no pais e no exterior; comercializagdo, no mer-
cado nacional e no exterior, atacadista e/ou varejista, dos produtos,
préprios ou de terceiros, compreendidos em seu objeto social; im-
portacdo e exportagdo de bens e/ou matérias primas, proprias ou de
terceiros, que visem o alcance do objeto principal de suas atividades,
inclusive para o gozo e utilizagdo de incentivos fiscais; a compra,
venda, importacdo e exportacdo de papel, celulose e seus deriva-
dos. 2 - Apresentagao das Demonstragées Contabeis: 2.1 Base
de preparacdo e apresentacdo das demonstragées contabeis
a) Declaracao de conformidade: As demonstragcdes contabeis da
Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil com-
preendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emiti-
das pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstragdes
contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orien-
tagao técnica OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elabora-
¢ao e evidenciagdo a serem observados quando da divulgagéo dos
relatérios contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas
explicativas. A Administragdo confirma que estdo sendo evidencia-
das todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes
contabeis e que estas correspondem as utilizadas em sua gestéo.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas para divulgagao pela
Administragdo em 31 de maio de 2022. b) Continuidade: Adminis-
tragdo vem avaliando a capacidade da Companhia em continuar ope-
rando e esta implementando agdes para reestabelecer seu equilibrio
econdmico-financeiro, de modo que possua recursos para dar conti-
nuidade a seus negoécios. Portanto, as demonstragdes contabeis fo-
ram preparadas e estdo sendo apresentadas com base nesse pres-
suposto. c) Base de mensuragao: As demonstracdes contabeis fo-
ram preparadas com base no custo histérico, exceto pela valorizagdo
de certos ativos financeiros (mensurados a valor justo). A preparagao
das informagdes contabeis requer o uso de certas estimativas con-
tabeis e, também o exercicio de julgamento por parte da Administra-
¢ao da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis.
d) Moeda funcional e moeda de apresentagao: As demonstrages
contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. As operagdes/transagdes financeiras e saldos em moe-
da estrangeira sao registradas pelas taxas de cambio vigentes nas
datas das transagdes. Os ativos e passivos monetarios expressos
em moeda estrangeira sdo convertidos pela taxa vigente na data do
balango patrimonial. Os ganhos e perdas decorrentes da liquidagdo
de transagdes em moeda estrangeira e resultantes da conversao de
ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo
reconhecidos na demonstragao de resultado. e) Uso de estimativas
e julgamentos: Ao preparar as demonstragées contabeis a Adminis-
tragdo da Companhia se baseia em estimativas e premissas deriva-
das da experiéncia histdrica e outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, as quais se consideram razoaveis e relevantes. A
aplicacdo das estimativas e premissas frequentemente requer julga-
mentos relacionados a assuntos que sdo incertos, com relagéo aos
resultados das operagdes e ao valor dos ativos e passivos. Ativos e
passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuragao
de instrumentos financeiros, provisdo para perdas em ativos, provi-
sdo para imposto de renda e contribuicdo social e outras avaliagées
similares. Os resultados operacionais e posi¢cdo financeira podem
diferir se as experiéncias e premissas utilizadas na mensuragdo
das estimativas forem diferentes dos resultados reais. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas, pelo menos anualmente. Nao
houve alteragdes nas premissas e politicas contabeis em relagdo as
informagdes anuais da Companhia em 31 de dezembro de 2020.
2.2 Novas normas e pronunciamentos emitidos e ainda nao apli-
caveis: Na data de autorizacdo destas demonstracdes contabeis, a
Companhia ndo adotou os CPCs novos e revisados a seguir, ja emi-
tidos e ainda néo aplicaveis:

Em vigor para
periodos anuais
Norma ou iniciados em ou
interpretacao Descricédo apoés
Venda ou Constituicao
de Ativos entre um In-
vestidor e sua Coligada Postergada inde-
ou “Joint Venture” finidamente

Alteracdes no CPC
36(R3)/IFRS 10 e no
CPC 18(R2)/ IAS 28
Alteracdes ao CPC48/
IFRS 9, CPC 38/IAS 39,
CPC 40/IFRS 7, CPC

11/IFRS 4 e CPC 06/ Reforma da taxa de A partir de 1°. de
IFRS 16 juros de referéncia janeiro de 2021.
Imobilizado: Receitas
Alteracdes ao CPC 27/  antes do uso A partir de 1°. de
IAS 16 pretendido janeiro de 2022.
Alteracdes ao CPC 15/  Referéncia a Estrutura A partir de 1°. de
IFRS 3 Conceitual janeiro de 2022.
Classificagao do
Passivo em
Alteragdes ao CPC 26/  Circulante ou Nao A partir de 1°. de
IAS 1) Circulante janeiro de 2023.

A administragdo da Companhia ndo espera que a adogdo das nor-
mas listadas acima tenha um impacto relevante sobre as demonstra-
¢Oes contabeis em periodos futuros. 3 - Principais Praticas Conta-
beis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresenta-
dos nessas demonstragdes contabeis. a) Apuracéo do resultado: E
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicios. b) Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros ndo
derivativos: A Companhia reconhece os ativos financeiros inicial-
mente na data da negociagéo na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposicdes contratuais do instrumento. Os ativos finan-
ceiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e apli-
cacdes financeiras. Os ativos ou passivos financeiros séo compen-
sados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar
os valores e tenha a intengéo de liquidar em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Caixa e equi-
valentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos
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de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de até
90 dias a partir da data da contratagdo. Os quais séo sujeitos a um
risco insignificante de alteragdo no valor e sdo utilizadas na gestao
das obrigagdes de curto prazo. A Companhia possui classificados
em caixa e equivalentes de caixa saldos em conta corrente bancaria
e aplicagdes financeiras, conforme Nota Explicativa n°® 4. Emprésti-
mos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao
sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis séo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo do valor re-
cuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o
reconhecimento dos juros seria imaterial. Redug¢ado ao valor recu-
peravel de ativos financeiros: Ativos financeiros, exceto aqueles
designados pelo valor justo por meio do resultado, séo avaliados por
indicadores de redugao ao valor recuperavel no final de cada periodo
de relatorio. As perdas por redugédo ao valor recuperavel sao reco-
nhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugédo ao
valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. (ii) Pas-
sivos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece titulos
de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em
que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo
os passivos designados pelo valor justo registrados no resultado) sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual a Compa-
nhia se torna uma parte nas disposigdes contratuais do instrumento.
A Companbhia classifica os passivos financeiros nao derivativos a va-
lor justo por meio do resultado. Tais passivos financeiros séo reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagéo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passi-
vos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do méto-
do dos juros efetivos. (iii) Instrumentos financeiros derivativos: A
Companhia néo opera com instrumentos financeiros derivativos. De
acordo com suas politicas financeiras, a Companhia ndo efetua ope-
ragdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater es-
peculativo. c) Contas a Receber: Apresentadas ao valor contabil,
nao sendo aplicavel o ajuste a valor presente. A Administragéo, fun-
damentada em analise dos histéricos de perdas, constituiu provisdo
para perda esperada de créditos de liquidagdo duvidosa, em montan-
te considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realiza-
¢ao dos empréstimos a receber. As provisées sdo constituidas pelos
montantes considerados suficientes para cobertura de eventuais
perdas, observando a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de
risco. Essa avaliagéo, realizada periodicamente, considera a conjun-
tura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e glo-
bais em relagdo as operagdes, aos devedores e garantidores.
d) Estoques: Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o
custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é baseado no
principio do Custo Médio de Aquisi¢do e inclui gastos incorridos pela
aquisicéo dos estoques, custos de produgéo e transformagéo e ou-
tros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condigdes
existentes. e) Imobilizado: Os itens do imobilizado sdo mensurados
pelo custo histérico de aquisigdo ou construgéo, incluindo reavalia-
¢Oes procedidas em anos anteriores e os ajustes de avaliagéo patri-
monial ao custo atribuido, deduzido da depreciagdo acumulada e
perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O
custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um
ativo. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas sao registradas como itens individuais (componentes prin-
cipais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do
imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos advindos da
alienagdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em
outras receitas/despesas operacionais no resultado. Os itens do imo-
bilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exerci-
cio baseado na vida Util econédmica de cada componente. Os itens do
ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo insta-
lados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construgéo € finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizagdo. Os métodos de depreciagdo, as vidas
Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca das
estimativas contabeis. f) Reducdo ao valor recuperavel de ndao
financeiros (impairment): Imobilizado: Ativos nédo financeiros sdo
avaliados a cada data de balango para identificagcdo da recuperabili-
dade de ativos (impairment). Estes ativos financeiros séo considera-
dos ativos ndo recuperaveis quando existem evidéncias de que um
ou mais eventos tenham ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado negativamente o fluxo esti-
mado de caixa futuro do investimento. A cada encerramento do exer-
cicio, a Companhia revisa os saldos do imobilizado, avaliando a
existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido redugéo
em seus valores de recuperacgéo (valor em uso). Na existéncia de tais
indicativos, a Administracdo efetua uma analise detalhada do valor
recuperavel para cada ativo através do calculo do fluxo de caixa futu-
ro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do res-
pectivo ativo, se necessario. g) Provisées: (i) Geral: Uma proviséo é
reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de ma-
neira confiavel, e € provavel que um recurso econémico seja exigido
para liquidar a obrigagéo. As provisdes sdo apuradas através do des-
conto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao va-
lor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os cus-
tos financeiros incorridos sé@o registrados no resultado. (ii) Contin-
géncias: As provisdes para ac¢des judiciais (trabalhista, civil e tributa-
ria) sdo reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigagéo
presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; é
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigagao; e o valor tiver sido estimado com seguranga. Os passivos
contingentes sdo avaliados pela Administragdo com o apoio dos as-
sessores legais da Companhia, onde aqueles considerados como
provavel o risco de perda, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca, séo provisionados nas de-
monstragdes contabeis e os de perda possivel, desde que relevan-
tes, sdo divulgados nas notas explicativas. h) Reconhecimento da
receita: A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser
mensurado com seguranga, € provavel que beneficios econémicos
futuros fluirdo para a Empresa e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos. Vendas de produtos: A receita operacional da venda
de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da
contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional é reco-
nhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e be-
neficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram
transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.

Demonstragées de Resultados Abrangentes Exercicios Findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

2021 2020

Prejuizo do exercicio.. (71.595) (76.357)
Outros componentes d

Ajuste de avaliagao patrimonial (5.516) __ (8.028)

Total do resultado abrangente.... ._(77.111) _(84.385)

As notas explicativas da administragdo
sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, de que os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estima-
da de maneira confiavel, de que nao haja envolvimento continuo com
os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurada de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos
serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confia-
vel, entdo o desconto é reconhecido como uma redugéo da receita
operacional conforme as vendas sdo reconhecidas. i) Imposto de
Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido: O Imposto
de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio corrente e diferido sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e
base negativa de contribui¢do social. A despesa com imposto de ren-
da e contribuigdo social, quando aplicavel, compreende os impostos
de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferi-
do s&o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a combinagdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto
corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demons-
tragbes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com rela-
¢do aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com
relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ati-
vos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias
quando revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das de-
monstragdes contabeis. Um ativo de imposto de renda e contribuigao
social diferido € reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e di-
ferengas temporarias dedutiveis nédo utilizados quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributagdo estarao disponiveis e contra
os quais serao utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo
social diferido sdo revisados a cada data de relatério e serao reduzi-
dos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.
j) Incentivos fiscais:
Documento de Data Limite

Tipo de Incentivo Autorizacdo  do incentivo

Redugao de 75% do Imposto de Laudo Dezembro/
Renda e adicionais nao restituiveis, Constitutivo 2022
limitados até a produgdo de 18.720 SUDENE n°

toneladas ao ano de biomassa 0114/2013

despescada para aplicagdo em

projetos de modernizagao total do

empreendimento na area, prove-

niente da SUDENE.

PRODEPE - Beneficio de crédito DECRETO Margo/
presumido do ICMS em valor N° 38.026, 2024

equivalente a 95% (noventa e cinco de margo de
por cento) do saldo devedor do 2012. Concede
ICMS normal. estimulo

previsto na Lei

n° 11.675, de

11/10/99.

k) Resultado basico por agdo: A Companhia efetua o célculo do
resultado por agéo utilizando o nimero médio ponderado de agdes
ordinarias totais em circulagdo, durante o periodo correspondente
ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33) -
Resultado por Agdo. O resultado basico por agdo é calculado pela
divisdo do lucro/prejuizo do exercicio pela média ponderada da
quantidade de agoes emitidas. A Companhia ndo possui instrumen-
tos com efeitos dilutivos, e, portanto, o resultado basico por agéo é
igual ao resultado diluido por agéo. I) Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto e estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2).
4- Caixa e Equivalente de Caixa

a) Caixa e equivalente de Caixa 2021 2020
b (ndo auditado)
Depositos bancarios a vista...........c..c.co... 719 1.677
719 1.677

c) Aplicagées financeiras
Renda fiXa () ......ccooovriiiiiiiierccee 33.725 19.348
34.444 21.025

(i) As aplicagdes financeiras referem-se a instrumentos de renda fixa
(operagdes compromissadas e CDBs), remunerados em média a
taxa de 98,5% do CDI (98,5% em 2020).

b) Movimentagéo do imobilizado

Demonstragées dos Fluxos de Caixa Exercicios Findos em 31
de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2021 2020
Prejuizo do eXerciCio..........ccocvvvveveieeiccieccieen (71.604) (76.357)
Ajustes por:
Provisdo de juros sobre financiamentos. 5216 11.940
Variagdo cambial .............. 14.120 42.957
Depreciacédo / Amortizagdo 15.252  4.699
Provisdo dos tributos diferidos 32.656 -
Prejuizo do exercicio - ajustado (4.360) (16.761)
Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Diminui¢do (aumento) nas contas a receber. 9.736 14.157
Diminui¢do (aumento) estoques................ 634 39.793
Diminui¢do (aumento) tributos a recuperar (3.037) (3.570)
Diminui¢do (aumento) em adiantamentos a
fornecedores ..........coovveeiiiiiiicieecn (467) 4.446
Diminuicdo (aumento) outras contas a receber (321) (251)
Aumento (diminui¢do) fornecedores.... 4.244  (5.791)
Aumento (diminui¢do) salarios, encarg 803 818

Aumento (diminuigao) obrigagbes fiscais e sociais.
Caixa liquido gerado (consumido) pelas ativida-
des de operacionais....
Fluxo de Caixa das ati
Aquisi¢do / baixas no imobilizado.....
Aquisicdo / baixas nos investimentos
Recursos liquidos usados nas atividade:
investimento
Fluxo de Caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital -

8.115 _ (2.894)
15.347 29.947

(2.105) (22.650)
684 -

(1.421) (22.650)

14.609 21.873

Aumento (diminuicdo) partes relacionadas -
Ativo e passivo circulantes .
Amortizacdo de empréstimos / financiamento....
Recursos liquidos gerados (usados) nas ativida-
des do financiamento.............ccccccoviiiiiinnn.
Variagao de caixa e equivalentes de caixa:

5277  (164)
(20.393) (11.137)

(507) 10.572
13.419' _17.869

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 21.025  3.156
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio _34.444 _21.025
Aumento de caixa e equivalentes de caixa........... 13.419 _17.869
As notas explicativas da administracdo
sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

5- Contas a Receber 2021 2020
Clientes - mercado externo 20.857  11.507
Clientes - mercado interno ... 23.585 _ 42.323
44.442 _ 53.830

a) Os valores detalhados por vencimento: 2021 2020
Vencido até 180 dias............. . 1.105 1.338
Vencidos mais que 180 dia: 23.885 28.931
A Vencer até 30 dias..... 6.079 7.363
A Vencer de 31 a 60 dias 7.071 8.565
A Vencer de 61 a 90 dias ... 6.302 7.633
44.442 _ 53.830

Em 31 de dezembro de 2021, a Administracdo, com base em sua
avaliagéo do risco de crédito, entende que néo se faz necessaria a
constituicdo de provisédo para perdas esperadas de crédito.

6 - Estoques 2021 2020
Almoxarifado (i) 13.542 8.423
Insumos (ii) 7.686 6.334
Estoque em formagao (iii) . 1.034 7.418
Estoque de produtos acabados (vi . 3.825 4.545

26.087 _ 26.720

(i) Representado por material de manutencéo e uso e consumo. (ii)
Representado por material de embalagem e produtos intermediarios.
(iii) Representada por produtos em seu estagio in natura do coco e
uva. (iv) Representada por produtos agua de coco e suco de uva
envazados.

7- Impostos a Compensar 2021 2020
IRPJ base negativa (i) - 32.656
PIS e COFINS a recuperar (ii 8.400 5.376
ICMS a recuperar 12 -

8.412 _ 38.032

(i) O valor de Imposto de Renda referente a prejuizos fiscais e
bases negativas, a Companhia tem expectativa de realizagdo por
resultados futuros. Com a mudanca do cenario, a Companhia revisou
suas premissas e efetuou a baixa total em 2021. (ii) Os valores de
Pis e Cofins a recuperar, sdo constituidos através dos créditos de
impostos (PIS e COFINS) nas compras de insumos utilizado no
processo produtivo. 8 - Partes Relacionadas — Ativo e Passivo
Circulantes: As operagdes com partes relacionadas ndo possuem
prazo de vencimento e ndo sofrem incidéncia de encargos ou
qualquer taxa de remuneragéo. A classificagdo dos valores no ativo
e passivo néo circulantes exprimem a expectativa da Administragéo
na realizagdo dos saldos.

2021 2020

Ativo Ativo

circulante circulante

Companhia Siderurgica Vale do Pindaré (i) 14.611 20.020

COSIMA (1) cvveeemereieieeieeeiee e 47.527 47.491

62.138 67.511

2021 2020

Passivo Passivo

Adiantamento para futuro aumento de néo néo
Queiroz Galvao Desenvolvimento de

NEGOCIOS (i1)...rvvvorveeereeeeeeeereesreeeeseri 36.482 21.873

(i) Refere-se a valores a receber com a parte relacionada Pindaré,
nao possui vencimento e corregao por juros. (i) Representado por
adiantamentos realizados pela Queiroz Galvdo Desenvolvimento de
Negdcios — QGDN. 9 - Imobilizado: a) Composi¢ao do imobilizado

Taxas
anuais de

Conta Depreciacdo 2021 2020
Maquinas, Aparelhos e

Equipamentos... 10% e 20% 47.892  45.900
Equipamento de C: O % 17.774  17.774
Construgdes Civis e 8% 757 756
Cultura Permanente e Florestas 6, 6% e 10% 337.986 338.102
Instalagdes 0% 3.235 3.235
Veiculos.. 20% e 40% 2.336 2.336
Outros imobilizados Diversos 1.102 1.024
Terrenos. - 45 788 45.586
Depreciagdo acumulada............ (187 03 ) (166 21 )

_269.838 _288.500

Conta Taxas 2020 Agu|5|gac Baixa __Outros _ Depreciacido Acumulad 2021
Maquinas, Aparelhos e Equipamentos. 10% e 20% 45.900 7774 (59 8) 4.701
Equipamento de Campo. 20% 17.774 - - (17.774) -
Construgdes Civis....... 4% e 8% 7 - - - (600) 151
Cultura Permanente e Florestas. 6,6% e 10% 338.102 1.331 - - (121.660) 217.773
Instalacoes 10% 3.235 - - - (2.804) 431
Veiculos... 20% e 40% 2.336 - - - (1.733) 603
Outros imobilizados . Diversos 1.024 78 - - (717) 385
Terrenos - 45.586 203 - - - __45.789
454.713 2.157 - - (187.032) 269.838
O saldo de depreciagdo acumulada é constituido dos ativos imo- | 13- Tributos a Recolher 2021 2020
bilizados e bens reavaliados efetuado em 2010, na adocéo inicial | P|S/COFINS a recolher 8554 301
conforme CPC 37, os valores depreciados referente aos itens reava- | Impostos retidos . 15 288
liados foram R$ 5.516 em 2021 e R$ 8.028 em 2020. 10- Fornece- | |cms a recolher ... 237 101
dores: Os saldos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 referem-se a 8.806 690

valores em aberto com diversos fornecedores nacionais, referentes
basicamente a compras de insumos como fertilizantes e materiais
de embalagens. 11- Empréstimos e financiamentos: No segundo
semestre de 2019, a Timbauba S.A. concretizou a negociagdo da
reestruturagcdo de suas dividas financeiras, alongando o prazo para
liquidagao de forma escalonada.

2021 2020

Modali- Circu- Nao cir- Circu- Nao cir-

nstltmgao dade lante _culante _lante _culante
BNDES............... Finame (i 92 74 174 166
Banco do Brasil . ACC (i)  _197.618 - 11.923 _186.578
197710 _____74 12.097 _186.744

Instituicao Modalidade 2.022.
BNDES ... Finame 3
—7z

(i) Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC), os quais sao
atualizados com base na variagao do dolar americano (US$), acres-
cido de juros que variam de 2,60% a 5,35% a.a. Incluir data de ven-
cimento.

12- Obrigag6es Sociais e Trabalhistas 2021 2020
Salarios a pagar 1.428 1.477
INSS a recolher. 959 213
FGTS a recolher 253 235
Provisdo para férias e encargos. 2772 2.520
Outras obrigagdes sociais e trabalhistas. 235 146

5.647 4.591

14- Patriménio liquido a) Capital social: Em 31 de dezembro de
2021, o capital social subscrito integralizado R$ 454.318 (R$ 92.045
em 2020) representado por 156.189.063 (cento e cinquenta e seis
milhdes, cento e oitenta e nove e sessenta e trés) acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. Conforme AGE do dia 31/08/2021,
aprovado aumento de capital de R$ 362.273, sem emissdo de novas
agdes. A Companhia tem como sua unica acionista a Queiroz Galvéo
Desenvolvimento de Negécios S.A. b) Reserva de incentivo fiscal:
Redugéo de 75% do Imposto de Renda e adicionais néo restituiveis,
limitados até a produgdo de 18.720 toneladas ao ano de biomassa
despescada para aplicagdo em projetos de modernizagdo total do
empreendimento na area, proveniente da SUDENE. Laudo Constitu-
tivo SUDENE n° 0114/2013

c) Resultado por agao 31.12.2021 _31.12.2020
Prejuizo atribuido aos acionista . (71.595) (76.357)
Quantidade de acoes .. 156.189.063 156.189.063
Prejuizo por acdo (0,46) (0,49)

d) Reserva de reavaliagao: Refere-se a reavaliagdo dos bens de
cultura permanente do ativo imobilizado efetuado em 2016. Os va-
lores depreciados foram de R$ 3.205 em 2021 e 2020. e) Ajuste
de avaliagdo patrimonial: Refere-se basicamente a reavaliagdo
para bens do ativo imobilizado custo atribuido efetuado em 2010,
na adog&o inicial conforme CPC 37. A adogéo do custo atribuido é
aplicavel somente na adogao inicial, ndo sendo admitida a revisdo da
avaliacdo em periodos subsequentes. Os valores apropriados foram
de R$5.516 em 2021 e R$ 8.028 em 2020.
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(i) Prodepe — Beneficio de crédito presumido do ICMS em valor equi-
valente a 95% do saldo devedor normal. Concede estimulo previsto na
Lei n° 11.1675, de 11 de outubro de 1999. (ii) Atualizagdo dos saldos
(Pedcomp) de impostos a compensar Pis (R$ 1.532) e Cofins (7.055).
19 - Resultado financeiro

Receitas Financeiras 31.12.2021 31.12.2020

21 - Gestao de Risco Financeiros: a) Consideragdes Gerais: As
politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabele-
cidas para identificar e analisar os riscos, definir limites de riscos e
controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos
limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sdo revistos
regularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e
atividades da Companhia. As atividades da Companhia expdem a
diversos riscos financeiros: risco de liquidez, risco de crédito e ex-
posicéo a risco de taxa de juros. A gestdo de risco da Companhia
concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar os potenciais efeitos adversos no seu desempenho finan-
ceiro. A gestao de risco é pautada pela identifi cagao mensuragéo e
mltlgagao dos riscos mapeados para todos os negécios do Grupo. b)

Rendimento aplicagao financeira 222 73
Descontos Obtidos................ 148 2.219
Variag6es Cambiais Ativa (i) 28.344 32.156
Despesas Financeiras 28.714 34.448
Variagées Cambiais Passiva (i).. (42.464) (75.113)
Juros sobre financiamento (5.216) (11.969)
Outras despesas financeiras (3.558) (2.746)
(51.238) (89.828) | Ger to:
Resultado financeiro liquido (22.524) __ (55.380)

(i) Trata-se variagdo monetaria de dividas em moedas estrangeira,
conforme nota explicativa n° 11. 20 - Contingéncias:A administra-
¢ao da Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridi-
cos possui processos trabalhistas, que foram classificados como de
perdas possiveis. A Companhia ndo constituiu provisdo para contin-
géncia por ndo possuir contingéncias classificadas como provavel.

20: 2020

Trabalhista 1.312 -

de Riscos: A Companhia e suas empresas con-
troladas estao expostas: (i) a riscos de liquidez, em virtude da possi-
bilidade de n&o ter caixa suficiente para atender suas necessidades
operacionais; (ii) aos riscos de mercado, decorrentes de variagdes
das taxas de juros e precos; e (iii) aos riscos de crédito, decorrentes
da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em aplica-
¢oes financeiras e contas a receber. A gestdo de riscos de liquidez,
de mercado e de crédito se da através de mecanismos de manu-
tengdo de caixa minimo e acompanhamento do mercado financeiro,
buscando minimizar a exposi¢do dos ativos e passivos, de modo a
proteger a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

Herman J bus Cornelis A do Voorwald
Diretor - CPF: 340.881.178-40

Marcio José Pacheco de Mesquita
Diretor - CPF: 002.284.664-66

15- Receita Liquida P~
a) Receita bruta 2021 _ 2020 2;3;” Gerais (i) 7(12_811)) 7(1?3‘2‘3)
Agroindustria e —iraas) | Enerdia elétrica (2910)  (3.201)
ﬁSM“'“S (1343) " {660) | COMDUSIIVeIS  IUDFIficantes.................... (1.208)  (1.301)
COFINS (7'109) (4.423) Servigos profissionais contratados................... (6.986) (10.226)
INSS (3'270) (2'1 04) Depreciagoe: (7.922) (6.694)
ICMS (14.328)  (8.731) | Manutenges. ﬁ;?g; ﬁg;&;
Devolugdes (5.081) __(1.042) | ~OPa € cozinha . .
(31.331) (17.260) | Outros Jiz;-gg;; Jiz;-‘g‘;‘i;
Receita liquida 85.574 _ 59.887 17-D Admini _(25.803) _(28.974
- \! duvna
z:?;s?:: tos 2021 2020 a) Despesas Administrativas 31.12.2021 31.12.2020
Custos Pessoal ~(28.277) " (37.862) Despesas ¢/ Pessoal.. 2.874) 1.383)
Materiais (i 50427) (27316 Despesas ¢/ Impostos (1.947) (1.320)
ateriais (i)........ (50.427)  (27.316) | pegpesas of baixas no processo produtivo (|) (1.199) (5.038)
Custos Gerais (ii) (25.803) (28.974) | pespesas c/ Servigos Prestado (400) (40)
Impostos e Taxas (171) (156) | Despesas gerais . (154) (154)
(104.677) _(94.308) | Total (6.574) (7.935)
Materias (i) 2021 2020 | (i) Referentes a custos sobre outras saidas de mercadorias (remessa
Embalagens (14.869)  (3.593) | para demonstragdo, bonificagéo, amostras). 18- Outros resultados
1 5.427 3.871) | operacionais:a) Outras Receitas (despesas) operacionais, liquidas
S:;Jer::.i?/os (1(5'519; (1(2'523; 31.12.2021 31.12.2020
Adub 14'439 7-281 Crédito Prodepe (i) . 9.982 6.569
UDOS ..o (14.439)  (7.281) Atualizagdo de impostos a compensar (ii).. - 8.587
Outros —_(472) (A7) | OUtr0S CrEAItOS .......ovrorreeverrerreererenncrrenees (729) 6.223
(50.427) _(27.316) | Total 9.253 21.379

Ubiratan Piragibe Peixoto de Lira Filho - Contador - CRC: PE-024274/0

Relatério do auditor independente sobre as d

PITION

tracoes

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Timbatiba S.A. - Petrolina - PE
Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis Timbauba S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido (passivo a
descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos e ajustes do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com
ressalva” as demonstragées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial
e financeira, da Timbauba S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no). Base para opinido com ressalva: Contas a receber de
clientes vencidos ha longa data: Conforme Nota Explicativa n° 5, a Companhia possui registrado contas a receber no montante de R$ 23.885
mil vencidos ha mais de 180 dias, sobre os quais ndo possui controle e os quais ndo foram submetidas as praticas de avaliagéo por realizagdo
e redugéo ao valor recuperavel e perdas esperadas. Dessa forma, o total do ativo, o resultado e patriménio liquido podem estar superavaliados
neste montante em 31 de dezembro de 2021. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir intitulada “Responsabllldades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido com re lva. Incerteza rel te relacionada com a continuidade operacional. Chamamos
atengdo para as demonstragdes contabeis, as quais demonstram que a Companhia vem incorrendo em prejuizos recorrentes, apresenta
capital circulante liquido negativo no montante de R$ 110.576 mil e prejuizos acumulados de R$ 349.300 mil. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 essa situagdo indica a existéncia de incerteza relevantes que podem levantar duvida significativa quanto a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido nio esta ressalvada em relagdo a esse assunto. Enfase: Transagoes com
partes relacionadas: Conforme divulgado na Nota Explicativa 8 as demonstragdes contabeis, a Companhia mantém transa¢des com partes
relacionadas em montantes significativos e sob condigoes especificas definidas entre as partes descritas na referida Nota Explicativa. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior:
As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, apresentados para fins de comparagao néo
foram examinados por n6s e nem por outros auditores independentes e, desta forma, ndo expressamos oplnlao sobre os referidos nimeros.
bilidades da istragao e da governanca pelas di tragoes cor : A administragédo é responsavel pela elaboragédo
e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contébeis livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia

ou cessar suas operagdes, ou néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia sédo aqueles com responsabllldade pela supemsao do processo de elaboracéo das demonstragbes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das d agoes is. Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estejam livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas. Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais; « Obtivemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia; * Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo; « Concluimos sobre a adequagéo
do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condigées que possam levantar duvida significativa em relag@o a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagées nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional; e « Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido
das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a
respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

o GrantThornton

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2022

Marcio Romulo Pereira
Contador CRC 1RJ-076.774/0-7
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